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OXE PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ/ME n° 36.159.996/0001-20
NIRE n° 353.005.482-56

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 31 DE AGOSTO DE 2020

1. Data, Hora e Local: Realizada em 31 de agosto de 2020, as 9:00 horas, na sede social
da OXE Participagdes S.A., localizada na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
2.041, Torre D, 23° andar, Sala 22, Vila Nova Conceigao, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, CEP 04543-011 ("Companhia").

2. Convocacio e Presenca: Dispensadas as formalidades da convocagéo, haja vista a
presenga da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia,
conforme assinaturas lavradas em livro proprio.

3. Mesa: Presidente: Tulio Azevedo Machado; Secretario: Nilton Bertuchi.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) 2 emissao de debéntures nao conversiveis em agdes,
pelas Subsidiarias (conforme abaixo definido) da Companhia; (ii) as garantias a serem
prestadas no ambito da emissao; e (iii) a contratagio de assessores e instituicdes no &mbito
da emisséao.

5. Deliberacdes: Apos a analise e discussao das matérias constantes da Ordem do Dig,
os membros do Conselho de Administragio da Companhia deliberaram, por unanimidade
de votos e sem quaisquer reservas, ressalvas ou restrigdes:

(i) Manifestar-se favoravelmente a proposta de emissbes publicas de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria com garantia adicional real e
fidejussoria, para distribuigdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, em regime de
melhores esforcos, a serem ofertadas exclusivamente a investidores profissionais, nos
termos da Instrug&o da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 476, de 16 de janeiro de 2009
(‘Debéntures”), pelas subsidiarias da Companhia, quais sejam: (i) Bonfim Geragao e
Comércio de Energia SPE S.A. (“Bonfim"); (ii) Cantd Geragado e Comércio de Energia S.A.
(“Cantd”); (iii) Pau Rainha Geragio e Comércio de Energia S.A. (“Pau Rainha"); e (iv) Santa
Luz Geragao e Comércio de Energia S.A. (“Santa Luz" e, quando em conjunto com Bonfim,
Canta e Pau Rainha, as “Subsidigrias”, e cada uma das “Subsidiarias” isoladamente, uma
“Subsidiaria”), no valor total de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) por Subsidiaria
(“Emisséo” e, de forma conjunta, “Emissdes”), compreendendo uma captagéo total de R$
80.000.000,00 (oitenta milhdées de reais) no &mbito das Emissdes, conforme principais
termos e condigcdes constantes do Anexo 1 desta ata.
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Cada Emisséo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo a primeira série de cada uma das
Emissdes no valor de até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e a segunda série de
cada uma das Emissdes no valor de até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Os recursos captados por meio das Emissdes serdo destinados ao fluxo de caixa de cada
uma das Subsidiarias, de modo a permitir o financiamento inicial de um projeto de
infraestrutura, que consiste no desenvolvimento e construgéo das usinas térmicas a base de
biomassa e das respectivas instalagbes de geragdo, pertencentes a cada uma das
Subsidiarias.

(ii) Manifestar-se favoravelmente a outorga de garantias em beneficio dos debenturistas, de
forma a viabilizar as Emissdes, consistentes de:

(@) Fianga da Companhia em garantia das Obrigagbes Garantidas, conforme
descritas no Anexo | a esta ata, obrigando-se, como principal pagadora e devedora
solidéria, por todos os valores devidos pelas Emissoras Subsidiarias nas Emissoes

(“Eianca™);

(b) Alienagao fiduciaria de 100% das agdes de emisséo de cada Subsidiaria, detidas
pela Companhia, em garantia das Obrigagdes Garantidas, conforme descritas no
Anexo | a esta ata, nos termos dos respectivos contratos de alienagéo fiduciaria de
acbes a serem firmados no ambito de cada uma das EmissSes ("Alienagéo
Fiduciaria®); e

(c) Cessao fiduciaria, pelas Subsidiarias, de recebiveis oriundos dos Contratos de
Comercializagdo de Energia Elétrica e Poténcia nos Sistemas lIsolados, para
suprimento de Boa Vista e Localidades Conectadas, relativos ao Leildo No. 01/2019-
ANEEL, celebrados entre cada Subsidiaria e Roraima Energia S/A em 28 de fevereiro
de 2020, em garantia das ObrigagSes Garantidas, conforme descritas no Anexo | a
esta ata, nos termos dos respectivos contratos de cesséo fiduciaria de recebiveis a
serem firmados pelas Subsidiarias no &mbito de cada Emissao (“Cessao Fiduciaria”).

(iiif) Manifestar-se favoravelmente sobre a submissdo a Assembleia Geral de cada
Subsidiaria da proposta de contratagdo, as expensas de cada Subsidiaria, no ambito das
respectivas Emissdes, das instituigdes:

(a) Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.673.855/0001-25, como instituig&o coordenadora
de cada Emiss&o, assim como banco liquidante; e
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(b) Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigéio
financeira atuando por sua filial na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n° 466, bloco B, conjunto 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 15.227.994/0004-01, representando a comunhao de
titulares das Debéntures e também atuando como agente escriturador.

Em raz&o das deliberagdes contidas nos itens (i) a (iii) acima, submeter a Assembleia Geral
da Companhia, em ateng@o ao disposto na Clausula 6.8 do Acordo de Acionistas da
Companhia, a aprovagdo das Emissdes, da outorga da Fianga pela Companhia, da
Alienagao Fiduciaria a ser realizada pela Companhia e da Cess&o Fiduciaria a ser realizada
pelas Subsidiarias.

6. Encerramento e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a
reuniao, da qual se lavrou a presente ata, a qual ilda, conferida e achada conforme, foi
devidamente assinada por todos os presentes.

Esta ata é copia fiel da lavrada em livro proprio.

Séo Paulo, 31 de agosto de 2020.
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ANEXO |
(a ata da Reuniéo do Conselho de Administragdo da OXE Participagbes S.A.
realizada em 31 de agosto de 2020)

1. OBRIGAGOES GARANTIDAS NO AMBITO DE CADA UMA DAS EMISSOES

i) Valor total das Debéntures: R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo (a)
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) relativos as Debéntures da 12 (primeira) série
(‘Debéntures da 12 Série”); e (b) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) relativos as
Debéntures da 2° (segunda) série (“‘Debéntures da 22 Série”);

ii) Data de emissio das Debéntures da 12 Série: para todos os efeitos legais, a data
de emisséo das Debéntures da 12 Série é 31 de agosto de 2020 (‘Data de Emissdo 12
Série”).

iii) Data de emissédo das Debéntures da 22 Série: para todos os efeitos legais, a data
de emiss&o das Debéntures da 2* Série é 28 de setembro de 2020 (“Data de Emiss&o 22
Série").

iv) Data de vencimento das Debéntures: 31 de maio de 2022 (“Data de Vencimento”).
O prazo para vencimento das Debéntures da 12 Série € de 21 (vinte e um) meses contados
da Data de Emisséo das Debéntures da 12 Série. O prazo para vencimento das Debéntures
da 22 Série é de 20 (vinte) meses contados da Data de Emisséo das Debéntures da 22 Série.

V) Taxa de juros das Debéntures: sobre o valor nominal unitario das Debéntures ou
sobre o saldo do valor nominal unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios, a partir da primeira data de integralizag&o da série respectiva (inclusive),
até a data do pagamento da Remunerag&o (exclusive), correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
over extra grupo de um dia, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa
na forma percentual ao ano, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 12,00% (doze inteiros por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracio’).

vi) Encargos moratérios: sem prejuizo da Remunerag&o, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Bonfim Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A., Canté Geragéo e
Comércio de Energia S.A., Pau Rainha Gerag&o e Comércio de Energia S.A. ou Santa Luz
Geracéo e Comércio de Energia S.A. (cada qual aqui referida como “Emissora’) de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e n&o pagos pela Emissora
ficargo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e de natureza n&o compensatéria, de 2%
(dois por cento); e (i) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago (‘Encargos Moratérios”).

vii) Atualizagdo monetaria: ndo havera.
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2. SUMARIOS DOS TERMOS E CONDIGOES PRINCIPAIS
DE CADA UMA DAS EMISSOES

i) Valor Total da Emissao: Conforme item 1(i) acima.

ii) Nimero da Emisséo. 12 (primeira) emiss&o de debéntures da Emissora (cada uma de
Bonfim Geragéo e Comércio de Energia SPE S.A., Cantad Geragdo e Comércio de Energia
S.A., Pau Rainha Geragéo e Comércio de Energia S.A. e Santa Luz Geragéo e Comércio de
Energia S.A. abaixo referida como “Emissora”).

iii) Nimero de Séries. A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries.

iv)Procedimento de Distribuicao. As Debéntures serdo objeto de distribui¢ao publica com
esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios n° 476, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrugdo CVM 476"), sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo, com a intermediacdo da Fram Capital
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituig&o financeira autorizada a prestar
servigos de distribuigdo publica de valores mobilidrios, com sede na Rua Dr. Eduardo de
Souza Aranha, 153, 4° andar, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.673.855/0001-25 (“Coordenador Lider"). O plano de distribuigéo das Debéntures seguira
o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 e no Contrato de Distribuigdo (conforme
definido na Escritura). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 75
(setenta e cinco) investidores profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores profissionais.

v) Distribui¢do Parcial. Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, desde que
sejam distribuidas Debéntures no montante minimo de R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e
quinhentos mil reais) (“Montante Minimo"). Caso (i) néo seja atingido o Montante Minimo até
o final de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de inicio da oferta (“Prazo de
Colocacao”), a totalidade das Debéntures devera ser resgatada e cancelada pela Emissora;
(i) seja atingido o Montante Minimo, mas néo seja distribuida a totalidade das Debéntures
até o final do Prazo de Colocagdo, as Debéntures ndo colocadas perante investidores
deverao ser canceladas pela Emissora.

vi)Depésito para Distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo
publica no mercado primario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos (‘MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

vii) Negociagdo e Ligquidagdo Financeira. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, e depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou aquisigdo pelos
investidores profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e
uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des previstas no artigo
17 da Instrugéo CVM 476.
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viii) Agente Fiduciario e Escriturador. O Agente Fiduciario e Escriturador sera a Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigéo financeira atuando
por sua filia! na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
466, bloco B, conjunto 1401, ltaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
15.227.994/0004-01, representando a comunhZo de titulares das Debéntures (“Agente
Fiducidrio” ou “Escriturador”).

ix)Banco Liquidante. O banco liquidante da Emisséo sera a Fram Capital Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada (“Banco Liguidante”).

x) Destinagdo dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséo
serdo integralmente destinados ao fluxo de caixa da Emissora, de modo a permitir o
financiamento inicial de um projeto de infraestrutura, que consiste no desenvolvimento e
construgdo de uma térmica a base de biomassa e das instalagdes de geragao da Emissora
em Roraima, para suprimento de energia no &mbito do Contrato de Comercializacdo de
Energia Elétrica e Poténcia para Suprimento de Boa Vista e Localidades Conectadas
relativos ao Leilao n° 01/2019-ANEEL, que a Emissora celebrou com Roraima Energia S.A.
em 28 de fevereiro de 2020.

xi)Data de Emisséo. Conforme itens 1(ii) e 1(iii) acima.

xii) Forma, Tipo e Comprovagdo de Titularidade. As Debé&ntures seréo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emiss&o de cautelas ou certificados. A titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador, e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome
do Debenturista.

xiii)Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, n&o conversiveis em agbes de
emisséo da Emissora.

xiv)Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional real e
fidejussoria.

xv) Data de Vencimento. Conforme previsto no item 1(iv) acima.

xvi)Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitarioc das Debéntures sera de R$ 1.000,00
(mil reais), na sua respectiva Data de Emissé&o (“Valor Nominal Unitario").

xvii) Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures,
sendo (i) 10.000 (dez mil) Debéntures da 12 Série; e (ii) 10.000 (dez mil) Debéntures da 22
Série.

xviii) Prego de Subscricdo e Forma de Integralizagdo. As Debéntures ser&o subscritas e
integralizadas & vista, em cada data de subscri¢do (sendo qualquer data em que ocorrer
uma subscrigdo e integralizagéo de Debéntures doravante denominada como uma “Data de
Integralizac&o”), no ato da subscrigéo, por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nomina!l Unitario, caso a integralizagéo
ocorra na primeira Data de Integralizagéo da respectiva série, ou pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remunerago (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, a partir
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da primeira Data de Integralizagéo da respectiva série (inclusive) até a respectiva Data de
Integralizag@o da respectiva série (exclusive) (“Preco de Integralizacdo”).

xix)Atualizagao Monetaria das Debéntures. Conforme item 1(vii) acima.

xx) Remuneragdo das Debéntures. Conforme item 1(v) acima.

xxi)Pagamento da Remuneragao das Debéntures. O pagamento da Remuneragéo das
Debéntures sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado decorrente de vencimento antecipado, de Resgate
Antecipado Facultativo e Amortizagéo Antecipada Facultativa.

xxii) Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que n&o estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

xxiii) Amortizagdo das Debéntures. O saldo do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado decorrente de vencimento antecipado, de
Amortizagdo Antecipada Facultativa ou de Resgate Antecipado Facultativo.

xxiv)Amortizacdo Antecipada Facultativa das Debéntures. A qualquer tempo, desde que
em até 12 (doze) meses (inclusive) contados da Data de Emissdo das Debéntures da 12
Série ou, conforme o caso, da Data de Emissdo das Debéntures da 22 Série, a Emissora
podera realizar, de forma unilateral, a amortizagéo antecipada de até 98% (noventa e oito
por cento) do saldo devedor, respectivamente, das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 22 Série, mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remunerag&o, calculada nos termos da Escritura, até a data da efetiva amortizagdo
(exclusive), dos eventuais encargos aplicaveis, se for o caso, e de um prémio de amortizagao
antecipada, correspondente a 1,00% (um inteiro por cento) do valor da respectiva
amortizagdo. Apds 12 (doze) meses (exclusive) contados da Data de Emissdo das
Debéntures da 12 Série ou, conforme o caso, da Data de Emissdo das Debéntures da 22
Série, a Emissora podera realizar, de forma unilateral, a amortizagéo antecipada facultativa
nos termos acima, sem a incidéncia do referido prémio.

xxv) Resgate Antecipado. A qualquer tempo, desde que em até 12 (doze) meses (inclusive)
contados da Data de Emiss@o das Debéntures da 12 Série ou, conforme o caso, da Data de
Emiss@o das Debéntures da 27 Série, a Emissora podera realizar, de forma unilateral, o
resgate antecipado da totalidade, respectivamente, das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 22 Série, mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragéo, calculada nos termos da Escritura, até a data do efetivo resgate (exclusive),
dos eventuais encargos aplicaveis, se for o caso, e de um prémio de resgate antecipado,
correspondente a 1,00% (um por cento) do valor do resgate. Apds 12 (doze) meses
(exclusive) contados da Data de Emissao das Debéntures da 12 Série ou, conforme o caso,
da Data de Emissdo das Debéntures da 22 Serie, a Emissora podera realizar, de forma
unilateral, o resgate antecipado facultativo sem a incidéncia do referido prémio.

xxvi)Resgate Antecipado Facultativo Parcial. A Emissora n&o podera realizar o resgate
antecipado facultativo parcial das Debéntures.
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xxvii) Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

xxviiiy Encargos Moratérios. Conforme previsto no item 1(vi) acima.
xxix) Repactuagdo. As Debéntures néo seréo objeto de repactuagéo programada.

xxx) Vencimento Antecipado. As Debéntures serdo declaradas automaticamente vencidas
caso ocorram os eventos previstos na Escritura.

xxxi)Classificacdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificagdo de risco no
&mbito da Oferta para atribuir rating as Debéntures.

xxxii) Garantias. As Debéntures ndo contaréo com garantia flutuante, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Agbes. Nao obstante, em garantia das obrigagdes oriundas
das Debéntures, incluindo, mas sem limitagdo, o valor principal e todos os seus acessorios,
0 que inclui, mas ndo se limita, ao pagamento do Valor Nominal Unitario, da Remuneragéo,
bem como dos encargos moratérios, do Prémio de Amortizag&o Antecipada Facultativa e do
Prémio de Resgate Antecipado Facultativo, caso aplicavel, e todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Emissora, incluindo o pagamento dos custos, comissoes,
encargos e despesas da Emisséo, honorarios do Agente Fiduciario, e todo e qualquer custo
ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares das
Debéntures em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga das Debéntures, excussio de garantias e/ou
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos titulares das Debéntures (“Obrigacbes
Garantidas”), serdo constituidas as seguintes garantias:

a) a fianga a ser prestada pela OXE Participagbes S.A. ("OXE");

b) a alienagao fiduciaria de 100% (cem por cento) das agbes de emissdo da Emissora, de
propriedade da OXE (“Alienacdo Fiducidria de Acdes da Emissora”), nos termos do
“Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agbes da [Subsididria aplicavel] em Garantia e Qutras
Avencas”, a ser celebrado; e

c) cessao fiduciaria de recebiveis oriundos do “Confrato de Comercializagdo de Energia
Elétrica e Poténcia nos Sistemas Isolados — CCESI", relativo ao Leildo n° 01/2019-ANEEL,
celebrado entre a Emissora e Roraima Energia S.A. em 28 de fevereiro de 2020 (“CCE’ e
“Recebiveis”, respectivamente), detidos pela Emissora (“Cesséo Fiduciaria de Recebiveis”)
nos termos do “Contrato de Cesséo Fiducidria de Recebiveis em Garantia e Oulras
Avengas”, a ser celebrado.

xxxiii) Liberagdo. A Alienacéo Fiduciaria de Agdes da Emissora e a Cess&o Fiduciaria de
Recebiveis estardo sujeitas a condigdo resolutiva, nos termos do artigo 128 do Cédigo Civil,
da assinatura, pela Emissora e por todas as demais partes respectivas, de contrato de
financiamento em valor igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
(“‘Novo -Financiamento” e “‘Condic3o Resolutiva®, respectivamente). Nesse sentido, a
Alienagao Fiduciaria de Agdes da Emissora e a Cessdo Fiducidria de Recebiveis serdo
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extintas na data de concretizagao da Condicao Resolutiva, para todos os efeitos, mediante
a ocorréncia da Condigdo Resolutiva, independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. A concretizagéo da Condigdo Resolutiva devera ser informada pela Emissora ao
Agente Fiduciario em até 1 dia util da data da assinatura do Novo Financiamento.

xxxiv) Subordinagdo. Caso ocorra o vencimento antecipado simuitaneo das Debéntures e
do Novo Financiamento, as Partes desde ja convencionam que o pagamento das
Debéntures serd subordinado ao pagamento do Novo Financiamento, ou seja, as
Obrigagbes Garantidas somente serdo pagas pela Emissora apés o integral adimplemento
do Novo Financiamento (“Subordinac&o”). N&o obstante, a Subordinagdo néo sera, em
qualquer hipotese, aplicavel a Fianga, a qual sera passivel de excussdo a qualquer
momento, independentemente do adimplemento do Novo Financiamento.

xxxv) Demais Caracteristicas. As demais caracteristicas das Debéntures e da Oferta serao
descritas na Escritura e nos demais documentos a ela pertinentes.
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